27/2010-400-VSP/1

Nesdilime Vase obavy o riziko konkurzu a likvidace podniku nasledkem emise dluhopist
a to z n€kolika davodi:

Soucasti navrhované Strategie je prvotni ziskani mezinarodniho ratingu od nékteré ze tii
renomovanych globalnich ratingovych agentur, které kvalifikované ohodnoti riziko splaceni uvért
a dluhopisti. Analyza spole¢nosti Deloitte ukazuje na potencidl ziskat rating bliZici se ratingu Ceské
republiky, tedy vtzv. investiénim pasmu, které vypovidd o nizkém riziku ohroZeni splaceni
dluhovych zavazku.

Soucasti Strategie financovani je kvantifikace tzv. bezpe¢né udrzitelné miry dluhu, tedy
maximalni dluh, ktery jsou Ceské drahy schopny bezpe¢né splacet. Tato finanéni analyza ukazuje
prostor pro dodate¢né zadluzeni az ke hranici 20 mld. K¢, tedy vice jak 10 mld. K& nad sou¢asnou
hladinou zadluzeni CD, as. Tato kvantifikace udrzitelné miry dluhu vychézi nejen ze
stfednédobého finanéniho planu spole¢nosti, ale i z porovnani miry zadluZeni ostatnich pfednich
evropskych Zelezni¢nich dopravct.

Vami zminované ustanoveni obchodniho zédkoniku a predpoklad neuhrazené ztraty ve vysi
poloviny zékladniho kapitalu CD, a.s., ktery v souasné dobé dosahuje vyse 20 mld. K¢&, pfimo
nesouvisi s navrhovanou emisi dluhopist, nybrz s vysledkem hospodafeni spole¢nosti. Jiz
zmifiovany pozitivni trend v hospodateni a ptedpoklad dosazeni zisku za rok 2010 a v nasledujicich
letech nepodporuje Vasi obavu o potencidlni hrozbu navrhu na zruseni spole¢nosti.

Nerozumime VaSemu argumentu zpochybiiujicimu vysi zékladniho kapitalu firmy, jelikoz
ucetni zavérka spolecnosti podléha externim auditu, pfiCemz tento audit je kazdoro¢né provadén
renomovanou auditorskou firmou Deloitte a nemam diivod se domnivat, Ze by doslo z jejich strany
k jakémukoli pochybeni.

Zavérem mi dovolte upozornit na skute¢nost, ze zamérem Ministerstva dopravy je podporovat
rozvoj spole¢nosti Ceské drahy, a to ke spokojenosti jak zaméstnanct, tak zékaznikd. Pevné véfim,
ze z realizace investi¢niho planu obnovy kolejovych vozidel, jehoz nedilnou souéasti je diskutovana
Strategie investi¢niho financovani, budou mit v kone¢ném dusledku prospéch jak zaméstnanci, tak
zékaznici CD. Pro uplnost dodavam, Ze Strategie investi¢niho financovani byla projednavéana velmi
detailn¢ a peclivé dokonce na tfech zasedanich Dozor¢i rady. Mohu Vas ujistit, Ze rozhodnuti
o jejim schvaleni bylo tedy nanejvys zdivodnéné a zodpovédné.
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